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Balangos patrimoniais em 31 de dezembro (em milhares de reais)

Ativo 2022 2021
Circulante
Caixa e equivalentes de caixa (Nota 5). 6.940 19.139
Contas a receber, liquidas (Nota 6). 43.260 36.703
Adiantamentos a fornecedores. 96 96
Tributos a recuperar (Nota 7).... 3.742 5.350
Estoques ...... 2.028 2.921
Outros ativos..........cccccovevieircccccnes 367 280
56.433 _ 64.489
N&o circulante
Contas a receber, liquidas (Nota 6) . 9.790
Fundos restritos .1 1.621
Imposto de renda e contribuigéo social diferidos (Nota 14(a)) 40.161  30.327
Tributos a recupera . e .806 5.440
Depésitos judiciais . 513 503
Despesas antecipadas ...........ccoccoveeeincininnenne 207 182
62.958 _ 47.863
Imobilizado. 300 38
Ativos de contrato (Nota 8) ... 23.368
Ativo de direito de uso (Nota 9) 3.611

Intangivel (Nota 10)

Total do ativo 300.048

Passivo e patriménio liquido 2022 2021
Circulante
Fornecedores (Nota 11) 8.553 9.912
Empréstimos e financiamentos (Nota 12.1) 1.898 1.773
Passivo de arrendamento (Nota 12.2).. 3.285 1.883
Salarios e encargos sociais (Nota 13).. 4.225 3.779
Tributos a pagar.........ccccceeerennn 1.262 1.030
OULroS PaSSIVOS .......cvrueeriiiceieeeeeree e . 40 48
19.263 __ 18.425
N&o circulante
Empréstimos e financiamentos (Nota 12.1)... 50.551 51.564
Passivo de arrendamento (Nota 12.2 . 35917 1.857
Partes relacionadas (Nota 15).......... . 299.658 221.387
Provisdes para contingéncias (Nota 16 1.403 2.142
Beneficios a empregados (Nota 17). 389 384
Outros passivos.........ccccceeueneee. 5 96
387.923 _277.430
Patriménio liquido (Nota 18)
Capital SOCial ........ccvevevererecieicereseeens 66.474 66.474
Prejuizos acumulados (62.341)
Ajuste de avaliagdo patrimonial ............cccccoceciviinenne. 150 60
(15.192) 4.193
Total do passivo e patriménio liquido..........c.cccceuvunuee _391.994 _300.048

Notas explicativas da administragdo as demonstragoes

financeiras em 31 de dezembro de 2022

(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

1 Informagdes gerais: A BRK Ambiental - Maranhao S.A. (‘Companhia”) foi cons-
tituida em 27 de outubro de 2014, com o objetivo de participar no capital social
de outras sociedades empresarias e ndo empresarias, como sdécia, acionista
ou quotista. Em 28 de novembro de 2014, o objeto da Companhia foi alterado
para explorar a concesséo do servigo publico de agua e esgotamento sanitario
dos municipios de S&o José de Ribamar e Pago do Lumiar, ambos no Estado
do Maranhao. A sede da Companhia esta localizada na Avenida 9, 15 — Quadra
76 - Maiob&o — Pago do Lumiar, Maranhdo. Em 10 de dezembro de 2014, a
Companhia assinou o contrato de concesséo junto ao Consorcio Intermunicipal de
Saneamento Basico — CISAB, constituidos pelos municipios S&o José de Ribamar
e Pago do Lumiar. O contrato de concess@o compreende os servigos publicos
de abastecimento de agua potavel e esgotamento sanitario, incluindo a gestéo
comercial das atividades, projetos, servigcos e obras necessarias a8 complementa-
¢éo, adequagao e modernizagdo do sistema. A Companhia iniciou suas operagdes
em 26 de janeiro de 2015. Em 31 de dezembro de 2022, a Companhia é parte
integrante do Grupo Brookfield (“Grupo”) e controlada direta pela BRK Ambiental
Participagdes S.A. (‘BRK Ambiental”). As presentes demonstragdes financeiras
foram aprovadas pela Diretoria da Companhia em 06 de abril de 2023. (a) CO-
VID-19: Com a evolugao da COVID-19 em escala global, governos e autoridades
ao redor do mundo implementaram medidas para combater o virus. No Brasil,
onde a Companhia atua, estas medidas tiveram seus efeitos principalmente a
partir da segunda quinzena de margo de 2020.Foram realizadas avaliagdes sobre
as estimativas contabeis, considerando os reflexos trazidos pela pandemia e a
Companhia, ndo identificaram efeitos financeiros e econdémicos significativos
decorrentes da COVID-19 nas demonstracdes financeiras para o exercicio findo
em 31 de dezembro de 2022. (b) Programa SOX: No exercicio de 2022 houve a
manutengdo do Programa SOX da BRK Ambiental, do qual a Companhia foi parte
integrante do escopo, com a continua execugéo deste programa e sua incorpo-
ragdo a rotina de trabalho, nao tendo sido identificadas deficiéncias significativas
ou fraquezas materiais, em conformidade com as diretrizes da Se¢édo 404 da Lei
Norte-Americana Sarbanes-Oxley (“SOX”), que visa prevenir, detectar e tratar
qualquer potencial inconformidade, com efeito material, relacionada as informagdes
financeiras das empresas que compdem a BRK Ambiental, do qual a Companhia
faz parte, garantindo maior confiabilidade as suas demonstragdes financeiras.
(c) Programa de Compliance: A BRK Ambiental e suas controladas, incluindo
a Companhia, estdo comprometidas em realizar todas as suas atividades com
integridade e com os mais altos padrdes éticos e de transparéncia na implemen-
tagdo do seu Programa de Compliance, tomando por base o total cumprimento
de todas as legislagdes e regulamentagdes, nacionais e internacionais aplicaveis,
e adotando uma postura de tolerancia zero a atos de corrupgao, discriminagao e
comportamentos antiéticos. Dessa forma, a BRK Ambiental e suas controladas
estabeleceram em sua governanga corporativa a adogdo deste Programa de
Compliance, com reporte direto para a Presidéncia da Companhia, que determina
as diretrizes que devem orientar as relagdes internas e externas de todos os
funcionarios, administradores, diretores, conselheiros e acionistas. Este Programa
visa consolidar todas as iniciativas para a promogao e o fortalecimento da cultura
ética e da integridade e para a mitigagéo de riscos por meio de mecanismos de
prevencdo, detecgdo e resposta de atos ilicitos e indesejados. A BRK Ambiental
& signataria do Pacto Empresarial pela Integridade e contra a Corrupgao, que
une empresas com o objetivo de promover um mercado mais integro e ético
e erradicar o suborno e a corrupgdo. A BRK Ambiental também é signataria do
Pacto Global das Nagdes Unidas, uma iniciativa da Organizagcdo das Nagoes
Unidas (ONU), que busca mobilizar a comunidade empresarial internacional em
prol de uma relagdo mais préxima com as areas de direitos humanos, relagdes
de trabalho, meio ambiente e combate a corrupgdo. Em 2022, a BRK Ambiental
e suas controladas, incluindo a Companhia recebeu a certificagéo ISO 37.001,
que trata sobre o sistema de gestéo antissuborno, reforcando mais uma vez a
efetividade do Programa de Compliance e das praticas antissuborno e anticorrup-
cao adotados. (d) ESG: Impacto ambiental, social e praticas de governancga:
No primeiro trimestre de 2022, a BRK Ambiental submeteu seu programa de
sustentabilidade ao ESG Risk Rating da Sustainalytics. O rating avalia o grau
de robustez das praticas ESG da empresa. Mais de 15 mil empresas no mundo
passaram por esse processo. A BRK Ambiental obteve a melhor nota das Américas
e a quarta melhor no mundo entre 60 empresas de saneamento, no ESG Risk
Rating da Sustainalytics, organizag&o internacional, que mede a exposigéo e o
gerenciamento de riscos ESG das empresas.

2 Principais politicas contabeis:As principais politicas contabeis aplicadas na
preparagao dessa demonstragao financeira estao definidas abaixo. Essas politicas
foram aplicadas de modo consistente pela Companhia no exercicio apresenta-
do, salvo disposi¢do em contrario. 2.1 Base de preparagao: As demonstragdes
financeiras foram elaboradas e estdo sendo apresentadas de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil, incluindo os pronunciamentos emitidos
pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (“CPC”) e evidenciam todas as in-
formagdes relevantes proprias das demonstragdes financeiras, e somente elas,
as quais estéo consistentes com as utilizadas pela administragdo na sua gestéo.
Esta demonstragao financeira foi preparada em Reais, que é a moeda funcional
da Companhia e sdo apresentadas em milhares de Reais, exceto se indicado de
outra forma. A preparacgao de demonstragdes financeiras requer o uso de certas
estimativas contabeis criticas e também o exercicio de julgamento por parte da
administragdo da Companhia no processo de aplicagéo das politicas contabeis.
Aquelas areas que requerem maior nivel de juigamento e tem maior complexidade,
bem como as areas nas quais as premissas e estimativas sdo significativas para as
demonstracgdes financeiras, estao divulgadas na nota 3. 2.2 Caixa e equivalentes
de caixa: Caixa e equivalentes de caixa incluem o caixa, os depdsitos bancarios
e outros investimentos de curto prazo de alta liquidez, com vencimentos originais
de até trés meses, e com risco insignificante de mudanga de valor, sendo o saldo
apresentado liquido de saldos de contas garantidas na demonstragéo dos fluxos
de caixa. As contas garantidas sdo demonstradas no balango patrimonial como
“Empréstimos e financiamentos”, no passivo circulante. 2.3 Fundos restritos
Os fundos restritos representam depdsitos bancarios cuja utilizagéo € vinculada
ao cumprimento de obrigagdes contratuais de financiamentos e retidos até o
vencimento de cada contrato. Os valores sdo remunerados, em sua maioria, pelo
Certificado de Dep6sito Interbancario (“CDI”). 2.4 Contas a receber e perdas de
créditos esperadas: As contas a receber correspondem aos valores a receber
pela prestagao de servigos e venda de produtos no decurso normal das atividades
da Companhia. Se o prazo de recebimento é equivalente a um ano ou menos,
as contas a receber s&o classificadas no ativo circulante. Caso contrario, estdo
apresentadas no ativo nao circulante. As contas a receber s&o, inicialmente, re-
conhecidas pelo valor justo, menos as perdas de créditos esperadas, calculadas
com base na andlise dos créditos e registradas no montante considerado pela
administragdo como suficiente para cobrir perdas nas contas a receber, nota 3
(f). O direito a faturar de cliente é classificado como: (a) Contratos de conces-
sao (Intangivel): A Companhia registra as receitas ainda nao faturadas, porém
incorridas, cujo servigo foi prestado, mas ainda néo foi faturado até o final de
cada periodo. Essas receitas sédo contabilizadas na data da prestagdo do servico,
como contas a receber de clientes a faturar, com base em especificages de cada
venda ou prestagdo de servigo, de forma que as receitas se contraponham aos
custos em sua correta competéncia. 2.5 Estoques Os estoques contemplam os
materiais destinados a operagdo e manutengao dos sistemas, e sdo avaliados
pelo menor valor entre o custo médio de aquisigao e o valor de realizagdo, sendo
classificados no ativo circulante. 2.6 Ativos financeiros e néo financeiros: 2.6.1
Classificagdo: A Companhia classifica seus ativos financeiros no reconhecimen-
to inicial, avaliados sob as categorias de mensurados ao custo amortizado, ao
valor justo por meio de outros resultados abrangentes e ao valor justo por meio
do resultado. Atualmente a Companhia apresenta todos os seus ativos financeiros
mensurados ao custo amortizado e a valor justo por meio de resultado, nota 4.4.
Os ativos financeiros sdo apresentados como ativo circulante, exceto aqueles
com prazo de vencimento superior a 12 meses ap6s a data do balancgo. 2.6.2
Reconhecimento e mensuragéo: Os ativos financeiros sao, inicialmente, reco-
nhecidos pelo valor justo, acrescidos dos custos da transagéo para todos os ativos
financeiros ndo classificados ao valor justo por meio do resultado. As compras e
as vendas de ativos financeiros sdo normalmente reconhecidas na data da ne-
gociacdo. Os empréstimos e recebiveis sdo contabilizados pelo custo amortizado,
usando o método da taxa efetiva de juros e os ativos financeiros disponiveis para
venda s&o contabilizados pelo valor justo. 2.6.3 Impairment de ativos financei-
ros e nao financeiros (a) Ativos financeiros mensurados ao custo amortiza-
do A Companhia avalia na data do balango se existe evidéncia objetiva de que
um ativo financeiro ou grupo de ativos financeiros esta deteriorado. Um ativo ou
grupo de ativos financeiros esta deteriorado e as perdas por redugéo ao valor
recuperavel (impairment) séo incorridas somente se ha evidéncia objetiva de
impairment como resultado de um ou mais eventos ocorridos ap6s o reconheci-
mento inicial dos ativos (um “evento de perda”) e aquele evento (ou eventos) de
perda tem um impacto nos fluxos de caixa futuros estimados do ativo financeiro
ou grupo de ativos financeiros que pode ser estimado de maneira confiavel. O
montante da perda por impairment € mensurado como a diferenga entre o valor
contabil dos ativos e o valor presente dos fluxos de caixa futuros estimados (ex-
cluindo os prejuizos de crédito futuro que nao foram incorridos) descontados a
taxa de juros em vigor original dos ativos financeiros. O valor contabil do ativo é
reduzido e o valor do prejuizo é reconhecido na demonstragéo do resultado. Se
um empréstimo tiver uma taxa de juros variavel, a taxa de desconto para medir
uma perda por impairment é a atual taxa efetiva de juros determinada de acordo
com o contrato. Como um expediente pratico, a Companhia pode mensurar o
impairment com base no valor justo de um instrumento utilizando um prego de
mercado observavel. Se, num periodo subsequente, o valor da perda por impair-
ment diminuir e a diminui¢do puder ser relacionada objetivamente com um even-
to que ocorreu apds o impairment ser reconhecido (como uma melhoria na clas-
sificagdo de crédito do devedor), a reversao dessa perda reconhecida anterior-
mente sera reconhecida na demonstragao do resultado. (b) Ativos nao financei-
ros Os ativos que estdo sujeitos & amortizagdo séo revisados para a verificagdo
de impairment sempre que eventos ou mudangas nas circunstancias indicarem
que o valor contabil pode nédo ser recuperavel. Uma perda por impairment é re-
conhecida quando o valor contabil do ativo excede seu valor recuperavel, o qual
representa o maior valor entre o valor justo de um ativo menos seus custos de
venda e o seu valor em uso. Para fins de avaliagdo do impairment, os ativos séo
agrupados nos niveis mais baixos para os quais existem fluxos de caixa identifi-
caveis separadamente (Unidades Geradoras de Caixa (“‘UGCs”)). Os ativos ndo
financeiros que tenham sido ajustados por impairment, sao revisados subsequen-
temente para a andlise de uma possivel reversao do impairment na data do ba-
lanco. Nao foram identificadas evidéncias objetivas que pudessem justificar o
registro de perdas de impairment tanto para ativos financeiros, quanto para os
nao financeiros, para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2022. 2.7 Imobili-
zado: O imobilizado é demonstrado pelo custo histérico liquido da depreciagéo
acumulada e provisdo para perda no valor recuperavel, quando aplicavel. O cus-
to abrange o preco de aquisigao e todos os demais custos (fretes, impostos ndo
recuperaveis etc.) diretamente relacionados a colocagéo do ativo em condigdes
de uso. Os custos subsequentes sao incluidos no valor contabil do ativo ou reco-

nhecidos como um ativo separado, conforme apropriado, somente quando for
provavel que fluam beneficios econédmicos futuros associados ao item e que o
custo do item possa ser mensurado com seguranga. O valor contabil de itens ou
pegas substituidas sdo baixados. Todos os outros reparos e manutengdes sdo
langados em contrapartida ao resultado do periodo, quando incorridos. Os valores
residuais e a vida Util dos ativos s&o revisados ao final de cada periodo e ajusta-
dos, se apropriado, de forma prospectiva. A depreciagdo é calculada usando o
método linear para alocar seus custos aos seus valores residuais durante a vida
util estimada, conforme a seguir apresentado: Equipamentos de informatica - 5 a
10 anos; Maquinas e equipamentos - 5 a 20 anos; Mdveis e utensilios - 5 a 10
anos; Edificagdes - 25 anos. Os bens registrados no imobilizado ndo possuem
vinculagdo com as concessdes de servigos publicos. O valor contabil de um ativo
é imediatamente baixado para seu valor recuperavel se o valor contabil do ativo
for maior do que seu valor recuperavel estimado. Os ganhos e as perdas de
alienagdes sédo determinados pela comparagéo do prego de venda com o valor
contabil, liquido de depreciagao, e sdo reconhecidos em “Outras despesas, liqui-
das”, na demonstracdo do resultado. 2.8 Ativos de contrato: O Ativo de Contra-
to é reconhecido inicialmente pelo valor justo e inclui custos de empréstimos
capitalizados durante o periodo em que o ativo se encontra em fase de construgao.
2.9 Intangiveis: (a) Sistema de agua e esgoto: A Companhia reconhece como
um ativo intangivel o direito de cobrar os usuarios pelos servigos prestados de
abastecimento de agua e esgotamento sanitario presente nos contratos de con-
cessao. O ativo intangivel € determinado como sendo o valor da receita de cons-
trugdo auferida na construgdo ou aquisicdo da infraestrutura realizada pela Com-
panhia, reconhecido conforme nota 2.15 (b). O ativo intangivel tem sua amortiza-
¢ao iniciada quando este esta disponivel para uso, em seu local e na condigdo
necessaria para que seja capaz de operar da forma pretendida pela Companhia.
A amortizagdo do ativo intangivel é cessada quando o ativo tiver sido totalmente
consumido ou baixado, deixando de integrar a base de calculo da tarifa de pres-
tagdo de servigos de concessao, o que ocorrer primeiro. (b) Softwares e direitos
de uso As licengas de software adquiridas séo capitalizadas com base nos cus-
tos incorridos para adquirilos e fazer com que estejam prontos para ser utilizados.
Esses custos sdo amortizados de acordo com a sua vida util estimada. O direito
de uso refere-se a exploragao do contrato privado ou publico firmado entre as
controladas e o Poder concedente ou cliente. (c) Capitalizagdo de juros: Os
custos de empréstimos gerais e especificos que séo diretamente atribuiveis a
aquisicdo, construgdo de um ativo intangivel qualificavel, que é um ativo que,
necessariamente, demanda um periodo de tempo substancial para ficar pronto
para seu uso pretendido, séo capitalizados como parte do custo do ativo quando
for provavel que eles irdo resultar em beneficios econémicos futuros para a enti-
dade e que tais custos possam ser mensurados com confianga. 2.10 Fornece-
dores: As contas a pagar aos fornecedores séo obrigagdes a pagar por bens ou
servigos que foram adquiridos no curso normal dos negdcios, reconhecidas ao
valor justo, sendo classificadas como passivos circulantes. A Companhia ndo
possui risco sacado. 2.11 Empréstimos e financiamentos: Sao reconhecidos,
inicialmente, pelo valor justo, liquido dos custos incorridos na transagéo e séo,
subsequentemente, demonstrados pelo custo amortizado. Qualquer diferenga
entre os valores captados (liquidos dos custos da transag&o) e o valor de liquida-
¢ao é reconhecida na demonstragédo do resultado durante o periodo em que os
financiamentos estejam em aberto, utilizando o método da taxa efetiva de juros.
As taxas pagas no estabelecimento dos empréstimos e financiamentos s&o reco-
nhecidas como custos da transag&o das respectivas operagdes uma vez que seja
provavel que uma parte ou todo dos mesmos sejam sacados.Os empréstimos e
financiamentos s&o classificados como passivo circulante, a menos que a Com-
panhia tenha um direito incondicional de diferir a liquidagdo do passivo por, pelo
menos, doze meses apds a data do balango.Os custos de empréstimos e finan-
ciamentos que sao diretamente atribuiveis a aquisi¢do, construgdo ou produgéo
de um ativo qualificavel, que é um ativo que, necessariamente, demanda um
periodo substancial para ficar pronto para seu uso, sdo capitalizados como parte
do custo do ativo quando for provavel que eles irdo resultar em beneficios eco-
noémicos futuros e que tais custos possam ser mensurados com confianga. Demais
custos sdo reconhecidos como despesa no periodo que s&o incorridos. 2.12
Arrendamentos: A Companhia avalia, na data de inicio do contrato, se esse
contrato € ou contém um arrendamento. Ou seja, se o contrato transmite o direi-
to de controlar o uso de um ativo identificado por um periodo em troca de contra-
prestacdo. (i) Arrendatario A Companhia aplica uma unica abordagem de reco-
nhecimento e mensuragéo para todos os arrendamentos, exceto para arrenda-
mentos de curto prazo e arrendamentos de ativos de baixo valor. A Companhia
reconhece os passivos de arrendamento para efetuar pagamentos de arrenda-
mento e ativos de direito de uso que representam o direito de uso dos ativos
subjacentes. (i) Ativos de direito de uso A Companhia reconhece os ativos de
direito de uso na data de inicio do arrendamento (ou seja, na data em que o ativo
subjacente esta disponivel para uso). Os ativos de direito de uso sdo mensurados
ao custo, deduzidos de qualquer amortizagdo acumulada e perdas por redugéo
ao valor recuperavel, e ajustados por qualquer nova remensuragéo dos passivos
de arrendamento. O custo dos ativos de direito de uso inclui o valor dos passivos
de arrendamento reconhecidos, custos diretos iniciais incorridos e pagamentos
de arrendamentos realizados até a data de inicio, menos os eventuais incentivos
de arrendamento recebidos. Os ativos de direito de uso sdo amortizados linear-
mente, pelo menor periodo entre o prazo do arrendamento e a vida Util estimada
dos ativos de 1 a 27 anos. (iii) Passivos de arrendamento Na data de inicio do
arrendamento, a Companhia reconhece os passivos de arrendamento mensura-
dos pelo valor presente dos pagamentos do arrendamento a serem realizados
durante o prazo do arrendamento. Os pagamentos do arrendamento incluem
pagamentos fixo (incluindo, substancialmente, pagamentos fixos) menos quaisquer
incentivos de arrendamento a receber, pagamentos variaveis de arrendamento
que dependem de um indice ou taxa, e valores esperados a serem pagos sob
garantias de valor residual. 2.13 Imposto de renda e contribuicdo social e di-
feridos: O imposto de renda e contribuigdo social diferidos s&o calculados sobre
os prejuizos fiscais, base negativa de contribui¢do social e adigdes ou exclusdes
temporarias. As aliquotas desses tributos, definidas atualmente para determinagéo
desses créditos diferidos, sdo de 25,00% de imposto de renda e de 9,00% para
a contribuigdo social. As despesas de imposto de renda e contribuigdo social do
periodo compreendem os tributos correntes e diferidos. Com base em proje¢des
de resultados futuros, elaboradas e fundamentadas em premissas internas e em
cenarios que podem sofrer alteragdes, os tributos diferidos ativos sao reconheci-
dos por ser provavel que o lucro futuro tributavel sera compensado com os saldos
de prejuizos fiscais e base negativa acumulados (Nota 3 (a)). O imposto de renda
e a contribuigéo social corrente séo apresentados liquidos no passivo quando
houver montantes a pagar, ou no ativo quando os montantes antecipadamente
pagos excedem o total devido na data base das demonstragdes financeiras. 2.14
Provisodes: As provisdes para agdes judiciais (trabalhistas e civeis) sdo reconhe-
cidas quando a Companhia tem uma obrigag&o presente ou ndo formalizada como
resultado de eventos passados; é provavel que uma saida de recursos seja ne-
cessaria para liquidar a obrigagéo; e o valor tiver sido estimado com seguranca.
2.15 Reconhecimento da receita: A receita compreende o valor justo da contra-
prestagéao recebida ou a receber pela prestagéo de servigos no curso normal das
atividades da Companhia. A receita é apresentada liquida dos impostos, dos
abatimentos e dos descontos. A Companhia reconhece as receitas quando os
valores podem ser mensurados com seguranga, é provavel que beneficios eco-
némicos futuros fluirdo para a Companhia e quando critérios especificos tiverem
sido atendidos para cada uma das atividades, conforme descricdo a seguir. A
Companhia baseia suas estimativas em resultados histéricos, levando em consi-
deragao o tipo de cliente, o tipo de transagéo e as especificagdes de cada pres-
tagéo de servigo. (a) Receita de servigos de agua e esgoto: A receita de pres-
tagdo de servico de agua e esgoto é reconhecida por ocasido do consumo de
agua e esgoto ou por ocasido do consumo de outras prestagdes de servigos. As
receitas, incluindo a parcela ndo faturada, séo reconhecidas ao valor justo da
contrapartida recebida ou a receber. (b) Receita de construcido: A receita de
construgao foi estimada considerando os gastos incorridos pela Companhia na
formagao da infraestrutura e a respectiva margem de lucro, determinada com
base nos correspondentes custos de envolvimento da Companhia na formagao
do seu ativo intangivel, presente no contrato de concessao publica (ICPC 01 (R1)
e OCPC 05), ja que a Companhia adota como pratica a terceirizagao dos servigos
de construgao, com riscos de construgéo assegurados nos contratos de prestagdo
de servigos e por seguros especificos de construgdo. A receita de construgéo é
determinada e reconhecida, mediante incorporagéo da margem de lucro aos res-
pectivos custos incorridos no més de competéncia. A margem de lucro utilizada
em 2022 e 2021 é de 2,00% para os contratos de concessdes publicas. Essa
receita é reconhecida juntamente com os respectivos tributos diferidos e custos
de construgdo na demonstragédo do resultado de sua competéncia, e esta direta-
mente relacionada aos respectivos ativos formados. 2.16 Beneficios a empre-
gados (a) Obrigacoes de aposentadoria A Companhia disponibiliza um plano
de Previdéncia Complementar através de entidade fechada de Previdéncia Com-
plementar. Uma Entidade sem fins lucrativos, que atua sob a forma juridica de
sociedade civil, aprovada pelo Ministério da Previdéncia Social, (conforme Porta-
ria n® 1.719 de 23/12/1994).0 plano é estruturado na modalidade de contribuicdo
definida, na qual o valor do beneficio decorrerd sempre do saldo acumulado na
conta de participante. A conta de participante ¢ individual e constituida pelas
contribuigdes dos integrantes, pelas contrapartidas da patrocinadora e pelo resul-
tado dos investimentos. (b) Outros beneficios pés emprego: A Companhia
concede determinados beneficios de assisténcia a saude (“plano de saude”)
posemprego aos funcionarios elegiveis. O direito a esse beneficio é condicionado
a permanéncia do integrante no emprego até um tempo minimo de vinculo e/ou
idade de aposentadoria, estar em um plano de salde regulamentado e ter sido
contribuinte na manutengao do plano de satde. O custo do plano de satde pos-
-emprego é arcado pelo funcionario através de emissao de apdlice individual. A
Companhia reconhece as obrigagdes com beneficios pés-emprego correspon-
dente ao valor presente das obrigagdes atuariais de longo prazo, originado pelo
subsidio que é concedido pela empresa aos inativos, ou seja, correspondente a
diferenga entre o custo do beneficiario e sua contribuigdo ao longo do tempo. As
obrigagdes com beneficios pés-emprego sao avaliadas em fungdo dos cadastros
individuais dos funcionarios participantes (empregados ou aposentados), incluin-
do seus dependentes, dos custos dos planos de salde e das hipdteses atuarias
que projetam os beneficios futuros. A Companhia acompanha as mudangas nes-
tes cenarios periodicamente, através de avaliagéo realizada por atuarios indepen-
dentes e, as remensuragdes compreendendo ganhos e perdas atuariais, séo
reconhecidas imediatamente no balango patrimonial em contrapartida a outros
resultados abrangentes no periodo em que ocorram.(c) Participagao nos lucros:
A Companhia reconhece um passivo e uma despesa de participagdo do funcio-
nario no resultado, além de uma provisdo quando estiver contratualmente obri-
gada ou houver uma pratica anterior que tenha gerado obrigagdo nédo formaliza-
da. A participagéo nos lucros tem como base os resultados alcangados pela
Companhia e avaliagdo do desempenho individual do funcionario, em relagéo a
sua contribuigdo para a formagéo deste resultado, tanto na parte quantitativa
quanto na qualitativa.2.17 Pronunciamentos novos ou revisados em 2022 A
Companhia revisou certas normas e alteragdes, que s&o validas para periodos
anuais iniciados em, ou apo6s, 1° de janeiro de 2022 (exceto quando indicado de
outra forma). A Companhia decidiu ndo adotar antecipadamente nenhuma outra

Demonstragées do resultado

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2022 e 2021 (em milhares de reais)
2022 2021

156.519 129.027

. (100.663) (74.690)
55.856 = 54.337

Receita liquida de servigos (Nota 19 (a))
Custos dos servigos prestados (Nota 19 (b)) .
Lucro bruto
Despesas operacionais
Gerais e administrativas (Nota 19 (b))
Perdas de créditos esperadas (Nota 19 (b))
Outras despesas, liquidas (Nota 19 (b))
Lucro antes das receitas e despesas financeiras
Resultado financeiro (Nota 19 (c))
Receitas financeiras ....
Despesas financeiras ..
Resultado financeiro liquido _(42.683) (18.561)
Prejuizo antes do imposto de renda e da contribui-

a0 social (29.355) _(7.421)
ﬁnposto de renda e contribuigdo social diferidos (Nota 14 (b)) 9.880 2.431
Prejuizo do exercicio. _(19.475) _(4.990)
Prejuizo por acéo atribuivel aos acionistas da

Companhia durante o exercicio (expresso em R$ por
AGE0) (NOta 18 (10))..evevrevvceereicicieie s

(27.924) (25.645)
(14.290) (17.465)
(314 87

13.328 _11.140

3.817 1.617
(46.500) (20.178

—(029) __(0.08)

Demonstragdes do resultado abrangente
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2022 e 2021 (em milhares de reais)
2022 2021

Prejuizo do exercicio.

ltens que podem ser subsequentemente

reclassificados para o resultado (Nota 18 (c))...
Obrigagdes com beneficios pos-emprego
Efeitos fiscais

Total do resultado abrangente do exercicio .............. _ (19.385) _ (4.387)

Demonstragdes das mutagées do patriménio liquido
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2022 e 2021 (em milhares de reais)

Capi- Prejuizos Ajuste de
tal acumula- avaliagiao Total

ial __dos _ patrimonial
Em 1° de janeiro de 2021 (57.351) (543) 8.580
Prejuizo do exercicio . (4.990) (4.990)
Outros resultados abrangentes:
Obrigagdes com beneficios
pds-emprego (Nota 18 (c))... 603
Em 31 de dezembro de 202 (62.341) 60 4.193
Prejuizo do exercicio............ (19.475) (19.475)

Outros resultados abrangentes:
Obrigagdes com beneficios
p6s-emprego (Nota 18 (c) ...
Em 31 de dezembro de 202

Demonstracao dos fluxos de caixa
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2022 e 2021 (em milhares de reais)

2022 2021
Fluxos de caixa das atividades operacionais
Prejuizo antes do imposto de renda e da contribuigdo social (29.355) (7.421)
Ajustes
Depreciacdo € amortizagao ...........ccceeeveveniereneeieeienees 9.866 4.536
Amortizagdo ativo de direito de uso..........cccocverrciericriennee 4.393 2.418
Valor residual do ativo imobilizado e intangivel baixados 416 (313)
Valor residual do ativo de direito de uso baixados .. (11) 399
Perdas de créditos esperadas.. 14.290 17.465
Provisdo para contingéncias. 453 1.536
Rendimentos de fundos restritos . (206) (64)
Margem de lucro de construgéo (1.209) (888)
Beneficios a empregados..... 106 145
Ajuste a valor presente (“AVP 940
Juros e variagdes monetarias, liquidos . 11.361
30.934 30.114
Variagdes nos ativos e passivos
Contas a receber.........ccccccereenne (25.531) (29.496)
Adiantamentos a fornecedores. 8
Tributos a recuperar. 1.242 (1.743)
Estoques........ccccceu. 893 (1.758)
Depésitos judiciais .. (10) (60)
Outros ativos... (112) (50)
Fornecedores........... (2.311) 2.497
Salarios e encargos sociais .. 446 236
Tributos a pagar-...... 278 (2.150)
Provisdes para contingéncias... (1.192) (2.198)
Partes relacionadas.............c.ccccocoveviiiicnns 12491 10.112
OULroS PaSSIVOS .....c.ccueurruiieiiiciecieereeece 99 140
Caixa liquido proveniente das atividades operacionais 17.029 5.652
Imposto de renda e contribuigdo social pagos .................. 46) (284)
Caixa liquido proveniente das atividades operacionais 16.983 5.368
Fluxos de caixa das atividades de investimentos
Fundos restritos....... 30 (1.557)
Adigdes ao imobilizado (290) (40)
Adigbes ao ativos de contrato e intangive (52.518) (42.894)
Caixa liquido aplicado nas atividades de ir itos  (52.778) (44.491)
Fluxos de caixa das atividades de financi to:
Amortizagdes de empréstimos e financiamentos . (1.655) (1.549)
Juros pagos de empréstimos e financiamentos (4.592) (4.702)
Amortizagdes de passivo de arrendamento ...... (5.564) (3.328)
cPe.me?, relg:;:ionadas ot das stividades d 35.407 61.326
aixa liquido proveniente das atividades de
investimentos S . . 23.5%6 51.747
Bfi(‘i{:gao (aumento) liquido de caixa e equivalentes de (12.199) 12.624
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio. 19.139 6.515
Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio... 6.940 _19.139

norma, interpretagdo ou alteragdo que tenham sido emitidas, mas ainda néo es-
tejam vigentes. Alteragdes no CPC 37 (R1), CPC 48, CPC 29, CPC 27, CPC 25
e CPC 15 (R1). As alteragdes aos pronunciamentos acima sdo em decorréncia
das alteragbes anuais relativas ao ciclo de melhorias entre 2018 e 2020, tais como:
« Contrato Oneroso — custos de cumprimento de contrato; « Ativo imobilizado —
vendas antes do uso pretendido; e « Referéncias a Estrutura conceitual. Essas
alterages nao impactaram a demonstragao financeira da Companhia. A vigéncia
dessas alteragdes deve ser estabelecida pelos 6rgédos reguladores que o apro-
varem, sendo que, para o pleno atendimento as normas internacionais de conta-
bilidade, a entidade deve aplicar essas alteragdes nos periodos anuais com inicio
em, ou apos, 1° de janeiro de 2022. 2.18 Normas emitidas, mas ainda nao vi-
gentes As normas e interpretagdes novas e alteradas emitidas, mas néo ainda
em vigor até a data de emisséo da demonstragéo financeira da Companhia, estao
descritas a seguir. A Companhia pretende adotar essas normas e interpretagdes
novas e alteradas, se cabivel, quando entrarem em vigor. CPC 50 - Contratos de
seguro Em maio de 2017, o CPC emitiu o CPC 50 - Contratos de Seguro, uma
nova norma contabil abrangente para contratos de seguro que inclui reconheci-
mento e mensuracgéo, apresentacao e divulgagdo. Ao entrar em vigor, o CPC 50
substituiu a CPC 11 emitida em 2005. O CPC 50 aplicase a todos os tipos de
contrato de seguro (como de vida, ramos elementares, seguro direto e resseguro),
independentemente do tipo de entidade que os emitem, bem como determinadas
garantias e instrumentos financeiros com caracteristicas de participagéo discri-
cionaria. Aplicamse algumas excegdes de escopo. O objetivo geral do CPC 50 é
fornecer um modelo contabil para contratos de seguro que seja mais Uutil e con-
sistente para as seguradoras. Em contraste com os requisitos do CPC 11, os quais
sao amplamente baseados em politicas contabeis locais vigentes em periodos
anteriores, o CPC 50 fornece um modelo abrangente para contratos de seguro,
contemplando todos os aspectos contabeis relevantes. O foco do CPC 50 é o
modelo geral, complementado por: « Uma adaptagdo especifica para contratos
com caracteristicas de participagéo direta (abordagem de taxa variavel). + Uma
abordagem simplificada (abordagem de alocag&o de prémio) principalmente para
contratos de curta duragdo. O CPC 50 vigora para periodos iniciados a partir de
1° de janeiro de 2023, sendo necessaria a apresentagdo de valores comparativos.
A adogdo antecipada é permitida se a entidade adotar também o CPC 48 e CPC
47 na mesma data ou antes da adogao inicial do CPC 50. Essa norma néo se
aplica a Companhia. Alteragdes ao CPC 26 (R1): Classificagao de passivos como
circulante ou néo circulante Em janeiro de 2020, o CPC emitiu alteragbes nos
paragrafos 69 a 76 do CPC 26, de forma a especificar os requisitos para classifi-
car o passivo como circulante ou ndo circulante. As alteragbes esclarecem: « O
que significa um direito de postergar a liquidagéo; « Que o direito de postergar
deve existir na data-base do relatorio; « Que essa classificagao néo é afetada pela
probabilidade de uma entidade exercer seu direito de postergagéo * Que somen-
te se um derivativo embutido em um passivo conversivel for em si um instrumen-
to de capital préprio os termos de um passivo ndo afetariam sua classificagdo As
alteragdes sao validas para periodos iniciados a partir de 1° de janeiro de 2023 e
devem ser aplicadas retrospectivamente, se aplicavel. Alteragdes ao CPC 23:
Definigao de estimativas contabeis Em fevereiro de 2021, o CPC emitiu alteragdes
ao CPC 23, no qual introduz a definigdo de ‘estimativa contabeis’. As alteragdes
esclarecem a distingdo entre mudangas nas estimativas contabeis e mudangas
nas politicas contabeis e corregéo de erros. Além disso, eles esclarecem como
as entidades usam as técnicas de medigéo e inputs para desenvolver as estima-
tivas contabeis. As alteragdes serdo vigentes para periodos iniciados em, ou apés,
1° de janeiro de 2023 e aplicardo para mudancas nas politicas e estimativas
contabeis que ocorrerem em, ou apos, o inicio desse periodo. Adogéo antecipada
é permitida se divulgada. As alteragdes néo terdo impacto significativo nas de-
monstragdes financeiras da Companhia. Alteragdes ao CPC 26 (R1): Divulgagédo
de politicas contabeis Em fevereiro de 2021, o CPC ao CPC 26 (R1), no qual
fornece guias e exemplos para ajudar entidades a aplicar o julgamento da mate-
rialidade para a divulgagao de politicas contabeis. As alteragdes sao para ajudar
as entidades a divulgarem politicas contabeis que sdo mais Uteis ao substituir o
requerimento para divulgagéo de politicas contabeis significativas para politicas
contabeis materiais e adicionando guias para como as entidades devem aplicar
o conceito de materialidade para tomar decisdes sobre a divulgagéo das politicas
contabeis. As alteragdes ao CPC 26 (R1) sdo aplicaveis para periodos iniciados
em, ou apds, 1° de janeiro de 2023 com adog&o antecipada permitida. Ja que as
alteragdes fornecem guias ndo obrigatdrios na aplicagao da definicao de material
para a informag&o das politicas contabeis, uma data para adogao desta alteragdo
ndo é necessaria. A Companhia esta atualmente avaliando os impactos destas
alteragdes.Alteragcdes ao CPC 32: Tributos Diferidos relacionados a Ativos e Pas-
sivos originados de uma Simples Transagdo Em maio de 2021, o Conselho divul-
gou alteragdes ao CPC 32, que restringem o escopo da excegao de reconheci-
mento inicial sob o CPC 32, de modo que n&o se aplica mais a transagdes que
déo origem a diferengas temporarias tributaveis e dedutiveis iguais. As alteragdes
devem ser aplicadas a transagdes que ocorram nos periodos anuais com inicio
em, ou apds o mais antigo periodo comparativo apresentado. Além disso, no
inicio do mais antigo periodo comparativo apresentado, um imposto diferido ativo
(desde que haja um lucro tributavel suficiente disponivel) e um imposto diferido
passivo também devem ser reconhecidos para todas as diferengas temporarias
dedutiveis e tributaveis associadas a arrendamentos e obrigagdes de desmante-
lamento. A Companhia esta atualmente avaliando estdo impactos destas altera-
¢6es.A Companhia avaliara os impactos dessas alteragdes nas politicas contabeis
divulgadas.

3 Estimativas e julgamentos contabeis criticos: As estimativas e julgamentos
contabeis sdo continuamente avaliados e baseiam-se na experiéncia histérica e
em outros fatores, incluindo expectativas de eventos futuros, consideradas razo-
aveis para as circunstancias. Com base em premissas, a Companhia faz estima-
tivas com relagdo ao futuro. Por definigdo, as estimativas contabeis resultantes
raramente serao iguais aos respectivos resultados reais. As estimativas e premis-
sas que apresentam um risco significativo, com probabilidade de causar um
ajuste relevante nos valores contabeis de ativos e passivos para o proximo exer-
cicio, estdo contempladas a seguir: (a) Imposto de renda, contribuigdo social
e outros impostos: A Companhia reconhece provisdes por conta de situagdes
em que é provavel que valores adicionais de impostos sejam devidos. Quando o
resultado dessas questdes ¢é diferente dos valores inicialmente estimados e re-
gistrados, essas diferengas afetam os ativos e passivos fiscais atuais e diferidos
no periodo em que o valor definitivo é determinado. A Companhia mantém o re-
gistro permanente de imposto de renda e contribuigdo social correntes e diferidos
sobre as seguintes bases: (i) prejuizos fiscais e bases negativas da contribuigdo
social; (ii) receitas e despesas contabeis temporariamente n&o tributaveis e inde-
dutiveis, respectivamente; e (iii) receitas e despesas fiscais que seréo refletidas
contabilmente em periodos posteriores. O reconhecimento e o valor dos tributos
diferidos ativos dependem da geragéo futura de lucros tributaveis, o que requer
o uso de estimativas relacionadas ao desempenho futuro da Companhia. Essas
estimativas estdo contidas no Plano de Negdcios, que é aprovado anualmente
pela Administragdo da Companhia. Anualmente, a Companhia revisa a projegéo
de lucros tributaveis. Se essas proje¢des indicarem que os resultados tributaveis
ndo serdo suficientes para absorver os tributos diferidos, séo feitas as baixas
correspondentes a parcela do ativo que ndo sera recuperada. O prejuizo fiscal e
base negativa da contribuigdo social ndo expiram no ambito tributario brasileiro.
(b) Reconhecimento de receita de construgao: A Companhia usa o método de
custo acrescido de margem para reconhecimento das receitas provenientes de
prestacao de servigos de construcéo da infraestrutura dos contratos de concesséo
e tal método requer a uso de certas estimativas, conforme descrito na nota 2.15
(b). (c) Receita nao faturada: A Companhia registra as receitas ainda nao fatu-
radas, porém incorridas, cujo servigo foi prestado, mas ainda néo foi faturado até
o final de cada periodo. A definigao dos valores das receitas ainda ndo faturadas
requer a uso de certas estimativas, conforme descrito na nota 2.4 (a). (d) Vida
util dos ativos intangiveis: Os ativos intangiveis da concessao de servigos
publico séo amortizados pelo método linear e refletem o periodo em que se es-
pera que os beneficios econémicos futuros do ativo sejam consumidos pela Com-
panhia, podendo ser o prazo final da concesséo, ou a vida util do ativo, o Os
ativos intangiveis tém a sua amortizagao iniciada quando esta disponivel para
uso, em seu local e na condigdo necessaria para que seja capaz de operar da
forma pretendida pela Companhia. (e) Provisdo e passivos contingentes: Os
passivos contingentes e as provisdes existentes na Companhia estao ligados,
principalmente, a discussdes nas esferas judiciais e administrativas decorrentes,
em sua maioria, de processos trabalhistas, previdenciarios, civeis e tributarios. A
administragdo da Companhia, apoiada na opinido dos seus assessores juridicos
externos, classifica esses processos em termos da probabilidade de perda da
seguinte forma: « Perda provavel: sdo processos com maior probabilidade de
perda do que de éxito ou, de outra forma, a probabilidade de perda é superior a
50%. Para esses processos, a Companhia mantém provis&o contabil que é apu-
rada da seguinte forma: (i) processos trabalhistas — o valor provisionado corres-
ponde ao valor de desembolso estimado pelos seus assessores juridicos; (ii)
processos tributarios — o valor provisionado corresponde ao valor da causa acres-
cido de encargos correspondentes a variagao da taxa Selic; e (i) demais proces-
sos — o valor provisionado corresponde ao valor da causa. « Perda possivel: sdo
processos com possibilidade de perda maior que remota. A perda pode ocorrer,
todavia os elementos disponiveis ndo séo suficientes ou claros de tal forma que
permitam concluir que a tendéncia sera de perda ou ganho. Para esses processos,
a Companhia néo faz provisédo e destaca em nota explicativa os de maior rele-

vancia, quando aplicavel. « Perda remota: sdo processos para os quais o risco de
perda é avaliado como pequeno. Para esses processos, a Companhia ndo faz
provisdo e nem divulgagdo em nota explicativa, independentemente do valor
envolvido. A administragdo da Companhia acredita que as estimativas relaciona-
das a conclusdo dos processos e a possibilidade de desembolso futuro podem
mudar em face do seguinte: (i) instancias superiores do sistema judicial podem
tomar decisdo em caso similar envolvendo outra companhia, adotando interpre-
tagao definitiva a respeito do caso e, consequentemente, antecipando a finaliza-
¢ao de processo envolvendo a Companhia, sem qualquer desembolso ou impli-
cando na necessidade de liquidagdo financeira do processo; e (ii) programas de
incentivo ao pagamento dos débitos, implementado no Brasil a nivel Federal e
Estadual, em condigdes favoraveis, que podem levar a um desembolso inferior
ao que se encontra provisionado ou inferior ao valor da causa. (f) Perdas de
créditos esperadas A Companhia registra as perdas de créditos esperadas em
valor considerado suficiente pela Administragdo para cobrir perdas provaveis (Nota
6), com base na analise do contas a receber de clientes e de acordo com a poli-
tica contabil estabelecida na nota 2.4. A metodologia para determinar tais perdas
exige estimativas significativas, considerando uma variedade de fatores entre os
quais a avaliagdo do histérico de recebimento, tendéncias econémicas atuais,
estimativas de baixas previstas, vencimento da carteira de contas a receber. 4
Gestao de risco financeiro: 4.1 Fatores de risco financeiro: Consideragées
gerais: A Companhia participa em operagdes envolvendo instrumentos financei-
ros, incluindo caixa e equivalentes de caixa, fundos restritos, contas a receber,
contas a pagar a fornecedores, empréstimos, financiamentos e partes relaciona-
das. Os instrumentos financeiros operados pela Companhia tém como objetivo
administrar a disponibilidade financeira de suas operagdes. A administragdo dos
riscos envolvidos nessas operagdes é feita através de mecanismos do mercado
financeiro que buscam minimizar a exposi¢ao dos ativos e passivos das empresas,
protegendo a rentabilidade dos contratos e o patriménio da Companhia. Adicio-
nalmente, a Companhia néo participou de operagdes envolvendo instrumentos
financeiros derivativos (especulativos e ndo especulativos) durante os exercicios
findos em 31 de dezembro de 2022 e de 2021. (a) Risco de crédito A politica da
Companhia considera o nivel de risco de crédito a que esta disposta a se sujeitar
no curso de seus negécios. A diversificagdo de sua carteira de recebiveis sdo
procedimentos adotados a fim de minimizar eventuais problemas de inadimplén-
cia em suas contas a receber. A Companhia possui caixa e equivalentes de caixa
e fundos restritos, predominantemente em bancos cuja classificagdo de rating é
AAA, conforme avaliagdo das agéncias S&P e Fitch. A exposicdo maxima ao
risco de crédito na data de apresentagao do relatério € o valor contabil dos titulos
classificados como equivalentes de caixa, depdsitos em bancos e instituicdes fi-
nanceiras, contas a receber e fundos restritos na data do balango (Notas 5, 6 e
2.3). (b) Risco de liquidez: Para administrar a liquidez do caixa em moeda na-
cional, premissas de desembolsos e recebimentos futuros foram estabelecidas e
sdo monitoradas diariamente pela area de tesouraria. 4.2 Gestao de capital O
objetivo da Companhia ao administrar seu capital € de salvaguardar a capacida-
de de sua continuidade para oferecer retorno aos acionistas e beneficios as outras
partes interessadas, além de manter uma adequada estrutura de capital para
reduzir o respectivo custo. Em beneficio de sua gestéo, a Companhia pode rever
a politica de pagamento de dividendos, devolver capital aos acionistas ou, ainda,
emitir novas agoes para otimizar sua estrutura de capital. Condizente com outras
companhias do setor, a Companhia monitora o capital com base no indice de
alavancagem financeira. Esse indice corresponde a divida liquida dividida pelo
capital total. A divida liquida, por sua vez, corresponde ao total de empréstimos,
financiamentos e passivo de arrendamento (incluindo valores circulantes e ndo
circulantes, conforme demonstrado no balango patrimonial), subtraido do mon-
tante de caixa e equivalentes de caixa e fundos restritos. O capital total é apura-
do através da soma do patriménio liquido, conforme demonstrado no balango
patrimonial, com a divida liquida. Os indices de alavancagem financeira para os
exercicios findos em 31 de dezembro de 2022 e de 2021, podem ser assim su-
mariados:

—2022 2021

Empréstimos e financiamentos (Nota 12.1) 52.449  53.337
Passivo de arrendamento (Nota 12.2).... 39.202 3.740
(-) Caixa e equivalentes de caixa (Nota 5) (6.940) (19.139)
(-) Fundos restritos ..................

Divida liquida........ . 82.914  36.317

Total do patriménio liquido...
Total do capital......
Indice de alavancagem financeira - %...

4.3 Estimativa do valor justo: Caixa, equivalentes de caixa e fundos restritos
s8o compostos, basicamente, por certificados de depositos bancarios e operagdes
compromissadas, remunerados com base na curva da taxa CDI para a data final
do periodo, conforme definido em sua data de contratagdo. Pressupde-se que
os saldos das contas a receber de clientes e contas a pagar aos fornecedores
e obrigagdes com o Poder concedente a valor contabil, menos a provisdo para
perdas de clientes e Ajuste a Valor Presente, estejam proximos de seus valores
justos. O saldo mantido com partes relacionadas, tanto ativo quanto passivo, sdo
apurados de acordo com condigdes negociadas entre as partes. As condigdes
e informagdes adicionais referentes a estes instrumentos financeiros estao di-
vulgadas na nota 15. Os financiamentos estruturados contratados junto a Caixa
Econdmica Federal (“CEF”) possui caracteristicas proprias e ndo ha no mercado
oferta de crédito as entidades em geral que se equiparem as condigdes definidas
nos referidos contratos e, por esta razao, sdo considerados pelo valor nominal
atualizado até a data do balango. A Administragdo concluiu que para todos os
instrumentos financeiros, ativos e passivos da Companhia, considerando os prazos
de vencimento, sua natureza e comparando as taxas de juros contratuais com
as de mercado em operagdes similares, os valores contabeis se aproximam dos
valores justos. 4.4 Instrumentos financeiros por categoria: Os instrumentos
financeiros da Companhia sao classificados da seguinte forma:

Nota
expli- 2022 2021
cativa
Ativos financeiros pelo custo amortizado
Caixa e equivalentes de caixa 5 6.940 19.139
Fundos restritos.... 1.797 1.621
Contas a receber, liquidas . 6 57.734 46.493

513 503
___66.984 _ 67.756

Depositos judiciais

Passivos financeiros pelo custo amortizado

Fornecedores 1 (8.553)  (9.912)
Empréstimos e financiamentos 121 (52.449) (53.337)
Passivo de arrendamento.. 12.2 (39.202)  (3.740)
Partes relacionada: 15 (299.658) (221.387)

Outros passivos . ___ (45)
(399.907) (288.520)
5 Caixa e equivalentes de caixa:

2022 _ 2021

737 1153
6.203 17.986
6.940 19.139

Bancos conta movimento ....
Aplicagdes financeiras (i)

(i) O saldo de aplicagdes financeiras esta representado, substancialmente, por
Certificados de Depositos Bancarios (“CDB”), fundos de investimento em ren-
da fixa predominantemente em bancos cuja classificagao de rating é AAA, com
liquidez imediata e remuneragao relacionada a média ponderada sobre o rendi-
mento das aplicagdes do exercicio de janeiro a dezembro de 2022 de 89,5% do
CDI — Certificado de Deposito Interbancario (2021 — 85,3% do CDI). 6 Contas
a receber, liquidas

2022 2021

Contas a receber de clientes
Concessbes publicas 124.293 118.868
Perdas de créditos esperadas (66.559) (72.375)
57.734 46.493
(=) Circulante.........cceevevevccnnenecennnns (43.260) (36.703)
N&o circulante............ccoovvvivieiciens 14.474 9.790

A andlise de vencimentos dessas contas a receber esta apresentada abaixo:

2022 __ 2021
A VENCET ..o 30.184 20.237
Vencidos
Até 30 dias......c.ceueuiiiiieeeeeee 6.592 5.581
De 31 @60 di@S......cccoeueueererirerereriereeeenes 4.155 3.918
De 61290 di@S......cceueurerininieerieiereeeenes 3299 3314
De 912180 dias......cccevueuevvvieciriciciiies 7.589 8.020
Mais de 180 dias.........ccceeevveieveriniciicns 76 139
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